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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

Sefiores

Junta Directiva

ARCA CAPITAL, S.A.

(Subsidiaria 100% de Arca International Group)
Casa de Valores

Panama, Republica de Panama

Hemos revisado los estados financieros trimestrales que se acompafian de Arca Capital, S.A.,
(Subsidiaria 100% de Arca International Group), en adelante "La Compafia", los cuales
comprenden el Estado de Posicién Financiera al 30 de septiembre de 2023 y al 31 de diciembre
2022; los estados de ganancia o pérdida, ganancia o pérdidas integrales, flujos de efectivo y
cambios en el patrimonio por los hueve meses terminados al 30 de septiembre de 2023 y 2022; y
notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion para los Estados Financieros Trimestrales

La administracion de La Compaifiia es responsable por la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros trimestrales, de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad No.34 - Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y por el control interno que la administracién determine que es necesario
para permitir la preparacibn de estados financieros intermedios que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Publico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de estos estados financieros trimestrales
con base en nuestra revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que
planifiquemos y realicemos la revision para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros trimestrales estan libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de La Compaiiia, a fin de disefiar procedimientos de revision
gue sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdésito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la compafiia. Una revision también incluye evaluar lo apropiado
de los principios de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
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contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentaciéon en conjunto de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revisidn que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base razonable. En nuestra consideracion, los estados financieros trimestrales
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Arca
Capital, S.A., (Subsidiaria 100% de Arca International Group), al 30 de septiembre de 2023, y su
desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por los nueve meses terminados en esa fecha, de
acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 - Informacion Financiera Intermedia de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Sanya Arguelles Arcia
C.P.A. N0.0418-2019

30 de noviembre de 2023
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(Panama, Republica de Panama)

Estado de Situacién Financiera

Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2023 y al 31 de diciembre de

2022

(Cifras en balboas)

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalente de efectivo

Intereses por cobrar

Cuentas por cobrar

Operaciones de margen

Activos financieros indexados a titulos valores
Gastos e impuestos pagados por anticipado

Total de activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTES
Dep6sitos en garantias
Inversiones y otros activos financieros, neto
Propiedad, mobiliario y equipos, neto
Total de activos no corrientes

Total de activos

ACTIVOS

10
12

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTES:
Pasivos financieros indexados a tituos valores
Intereses por financiamientos
Cuentas por pagar
Impuestos y retenciones por pagar

Total de pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Reserva laborales por pagar
Acumulaciones para pasivos laborales
Otros pasivos

Total de pasivos no Corrientes

Total de pasivos

PATRIMONIO
Capital en acciones
Utilidades retenidas
Ganacia neta del periodo
Perdidas no realizadas en inversiones
Impuesto complementario
Total de Patrimonio

Total de pasivos y Patrimonio

CONTINGENCIA
Contratos de compra y venta de titulos valores

13

14

15
16

18

30 DE SEPTIEMBRE

31 DE DICIEMBRE

2023 2022
(auditados)
B/. 516,001 1,556,930
791 971
237,042 150,830
187,027 178,078
1,335,582 932,859
7,259 333
2,283,702 2,820,001
53,465 53,465
432,358 392,746
197,014 205,906
682,838 652,117
B/. 2,966,540 B/. 3,472,118
1,458,480 1,042,970
3,215 3,301
266,845 913,990
2,282 3,310
1,730,822 1,963,571
8,572 10,621
13,187 12,052
8,954 3,137
30,713 25,810
1,761,535 1,989,381
1,000,000 1,000,000
953 8,212
231,509 492,742
-8,446 794
-19,011 (19,011)
1,205,005 1,482,737
B/. 2,966,540 B/. 3,472,118
2,065,814 1,860,470

Vea notas a los Estados Financieros Trimestrales
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(Panama, Republica de Panama)

Estado de Ganancias o Pérdidas
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022

(Cifras en balboas)

INGRESOS:

Resultado en Operaciones de RF Moneda Exterior
Resultado en Operaciones de RF Moneda Local

Resultado en Acciones

Resultado de Operaciones de Margen
Resultado en Intereses Ganados y Otras Operaciones

Total de ingresos

Gastos de Operaciones
Comisiones

Contraprestaciones Mutuos Estructurados

Total de costos

Total de ingresos, neto

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS:
Salarios y otras remuneraciones
Prima de antigliedad e indemnizacion

Prestaciones laborales
Reparacion y mantenimiento
Teléfono e internet
Electricidad

Honorarios Profesionales
Cargos bancarios

Atenci6n a Colaboradores
Superintencia de Valores
Viaje y transporte
Estacionamiento

Cafeteria

Currier y mensajeria
Capacitacion de personal
Cuotas y suscripciones
Depreciacion

Papeleria y Utiles de oficina
Legales y notariales
Seguros y Atencion Empleados
Provision incobrables

Total de Gastos Generales y Administrativos

PERDIDA/GANANCIANETA

JULIO - SEPTIEMBRE

AL 30 SEPTIEMBRE

JULIO - SEPTIEMBRE

AL 30 SEPTIEMBRE

2023 2023 2022 2022

Corriente Acumulado Corriente Acumulado
Bl. 124,333 Bl. 640,124 306,303  B. 826,588
69,169 198,352 7927 219,168
3,503 5,982 7,307 12,127
7,866 10,959 685 2,236
52,179 197,191 58,994 258,729
257,050 1,052,608 381,216 1,318,847
56,604 344,623 156,448 507,976
1219 3,536 5,089 12,537
57,823 348,159 161,537 520,513
Bl. 199,228 Bl. 704,449 B 219679  B. 798,334
Bl. 34,687 Bl. 106,726 BI. 35616 Bl 106,829
1,720 2,807 462 7,088
4,027 11,430 3,846 11,470
10,644 21,891 4,989 21,785
3,775 7,125 2,122 5,797
1,809 5,250 1,660 5,699
68,247 204,475 65,861 189,474
16,480 39,183 27,421 74,046
963 4,287 1,798 10,060
4,050 13,293 4,050 12,150
3,821 15,532 3,853 20,092
700 1,424 360 1,095
128 439 25 300
73 261 84 188
922 1,007 1,195 1,490
0 22 0 22
2,897 8,891 3,036 9,479
923 321 0 450
50 290 0 1,526
9,378 22,258 8,565 19,788
1,242 5,429 1,677 10,003
164,876 472,940 166,620 508,831
Bl 34,350 Bl. 231,509 BI. 53,060 B/ 289,505

Vea notas a los Estados Financieros Trimestrales




Casa de Valores

',\ ARCACAPITAL
<

(Panama, Republica de Panama)

Estado de Ganancias o Pérdidas Integrales

Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2023 y al 31 de diciembre de

2022
(Cifras en balboas)

2023 2022
Ganancia/perdida neta 231,509 289,505
Otras utilidades integrales
Cambio neto en valuacion de valores
disponibles para la venta (9,240) (11,099)
Otras utilidades integrales del afio (9,240) (11,099)
Total de ganancias/pérdidas integrales del afio  B/. 222,269 278,405

Las utilidades integrales se incluyen en las utilidades retenidas.

Vea notas a los Estados Financieros Trimestrales
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(Panama, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022

(Cifras en balboas)

Ganancia/ Valor de Total

Capital Pérdida Mercado en Impuesto Inversion de
Concepto Pagado Acumuladas  Inversiones ~ Complentario  los accionistas

Saldo al 31 de diciembre de 2021 1,000,000 258,212 (99) (19,011) 1,239,102
Dividendos Distribuidos (250,000) (250,000)
Utilidad neta - septiembre 2022 289,505 289,505
Cambios netos en valuacion de instrumentos financieros (11,099) (11,099)
Saldo al 30 de septiembre de 2022 1,000,000 297,717 (11,198) (19,011) 1,267,507
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1,000,000 500,954 794 (19,011) 1,482,737
Dividendos Distribuidos (500,000) (500,000)
Utilidad neta - septiembre 2023 231,509 231,509
Cambios netos en valuacion de instrumentos financieros (9,240) (9,240)

Saldo al 30 de septiembre de 2023 1,000,000 232,463 (8,446) (19,011) 1,205,005

Vea notas a los Estados Financieros Trimestrales
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Estado de Flujo de Efectivo

Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022

(Cifras en Balboas)

30 DE SEPTIEMBRE

30 DE SEPTIEMBRE

ACTIVIDADES DE OPERACION

Ganancia neta B/.

Ajustes por:
Depreciacion y amortizacion
Provision para posibles perdidas
Pasivos laborales
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Gastos e impuestos pagados por anticipado
Inversiones y otros activos financieros, neto
Operaciones de margen
Intereses por cobrar
Activo financieros indexados a titulos valores
Otros Activos
Impuestos y retenciones por pagar

Reservas laborales por pagar

Pasivos Laborales

Cuenta por Pagar

Pasivos financieros indexados a titulos valores

Intereses por Financiamientos

Otros pasivos

actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos distribuidos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

AUMENTO/DISMINUCION NETA DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO B/.

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO QUE NO
REPRESENTARON DESEMBOLSOS DE EFECTIVO:

Vea notas a los Estados Financieros Trimestrales

2023

231,509

8,892
5,429
1,630

(91,642)
(6,926)
(48,852)
(8,949)
180
(402,723)

(1,028)
(2,049)
(495)
(647,145)
4155510
(86)
5,817

(540,928)

(500,000)

(500,000)

(1,040,929)
1,556,930

516,001

2022
BI. 289,505
9,479
1,698

(130,847)
(138)
5,741
(183,843)
(2,596)
(614,149)

2,463
(1,695)

(2,297)
734,286
236,635

(1,192)

343,050

(250,000)

(250,000)

93,049
1,115,072
B/. 1,208,121
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Incorporacion y operaciones

Organizacion

Arca Capital, S.A. (subsidiaria 100% de Arca International Group), es una sociedad anénima
organizada y constituida conforme a las leyes de la Republica de Panam4, inscrita el 12 de
enero de 2012 segun Escritura Publica No. 366 de la Notaria Primera del Circuito de
Panama, debidamente inscrita en el Registro Publico de Panama, Seccién Mercantil, en el
documento No. 2108651 y Ficha No. 758094, La Compaiiia inicio operaciones en enero de
2013, debidamente autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panaméa
para ejercer la actividad de Casa de Valores, mediante Resolucién SMV N°322-2012 del 13
de septiembre de 2012 domiciliada en Panama.

Arca International Group posee el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Arca
Capital, S.A.

Al 30 de septiembre de 2023 la Junta Directiva de La Compafiia estaba conformada por las
siguientes personas.

Director-Presidente Pablo Francisco Corral Paez
Director-Tesorero Eduardo José Ortega Ruiz
Director Independiente Yohana Margarita Ramirez
Director- Secretario América Caballero

Director Henry Willson Gonzalez

Mediante la Resolucién SMV No0.322-3012 expedida por la Superintendencia del Mercado
de Valores de Panama, el 13 de diciembre de 2012 le fue otorgada a Arca Capital, S. A,
Licencia de Casa de Valores, a través de la cual se le autoriza ejercer actividades propias
de Casa de Valores, las cuales deben cumplir con las normas legales y acuerdos vigentes,
emitidos por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

Su oficina principal se encuentra ubicada en la Avenida Samuel Lewis con Calle 56, Torre
PDC, Piso 13, Ciudad de Panama.

Al 30 de septiembre de 2023, Arca Capital, S. A. fue gerenciada por el Sr. Henry Willson,
quién fue responsable de la gestion administrativa y el Ejecutivo Principal, la funciéon de
Oficial de cumplimiento fue desempefada por la Sra. Yohanna Gonzélez, y como contralora
la Srta. Sanya Arguelles.

Aprobacién de los estados financieros
La emisién de los estados financieros de Arca Capital, S.A., (subsidiaria 100% de Arca

International Grupo), S.A., ha sido autorizada por la Junta Directiva y Accionistas de la
Compaiiia el 29 de noviembre de 2023.

10
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2. Estado de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad e Interpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Base de preparaciéon

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico. Por lo
general, el costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a
cambios de los activos.

Medicion del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de
medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
usando otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
compafiia toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del
mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable para efectos de medicion y/o revelacion en estos estados
financieros se determina sobre esa base, excepto por las transacciones de pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las transacciones de
arrendamiento, dentro del alcance de la NIIF 16 y las mediciones que tienen ciertas
similitudes con el valor razonable pero que no son valor razonable, como el valor neto
realizable en la NIC 2 o el valor en uso en la NIC 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se
categorizan en Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las mediciones
del valor razonable son observables y la importancia de las entradas para las mediciones
del valor razonable en su totalidad, que se describen a continuacion:

e Las entradas del Nivel 1: son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos
para activos y pasivos idénticos para los cuales la entidad tiene acceso a la fecha
de medicion;

e Las entradas del Nivel 2: son entradas, diferentes a los precios cotizados incluidos
en el Nivel 1, que son observables para un activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente; y

e Las entradas del Nivel 3: son entradas no observables para un activo o pasivo.

Las politicas contables principales se expresan mas adelante.
Moneda funcional y de presentacién
Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la

Republica de Panama, el cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (USD) de los
Estados Unidos de América.

11
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Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional aplicando
las tasas de cambio prevalecientes a las fechas de las transacciones. Las ganancias o
pérdidas resultantes de la liquidacion de esas transacciones y de la conversion a fin de afio
de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son reconocidas en el
estado de ganancias o pérdidas, excepto cuando son diferidos en el patrimonio por calificar
como cobertura de flujo de efectivo.

La tasa de cambio en Bolivares para los bancos constituidos en la Republica Bolivariana de
Venezuela al 30 de septiembre de 2023 fue de 34.3009 en 2022 fue de 17.2787, por
autorizacion de la gerencia, cumpliendo con una politica conservadora de las cifras
reflejadas en los saldos de bancos internacionales con tipo de moneda bolivar venezolano.

Clasificacion de activos financieros entre corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los activos financieros se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como activos corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como activos no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

1.1 Normas Internacionales de Reporte Financiero nuevas y modificadas que estan
vigentes a partir del afio corriente. Su adopcidn no hatenido un impacto material en
las revelaciones o0 en los montos reportados en estos estados financieros

Enmiendas a IFRS 3 - Referencia al Marco Conceptual

La compafiia adoptd las enmiendas a la IFRS 3 Combinaciones de negocios por primera
vez, el afio pasado. Las enmiendas actualizan IFRS 3 en lo que se refiere al Marco
Conceptual 2018 en lugar del Marco Conceptual de 1989. También afiadieron un
requerimiento que, para obligaciones dentro del alcance de la IAS 37 Provisiones, pasivos y
Activos contingentes, un comprador aplica la IAS 37 para determinar si a la fecha de
adquisicion es una obligacion presente o existe como resultado de un evento pasado. Para
gravamenes que estén dentro del alcance de IFRIC 21 Gravamenes, el comprador aplica
IFRIC 21 para determinar si la obligacion da lugar a un pasivo para pagar el gravamen que
ocurrio en la fecha de adquisicion.

Enmiendas a IAS 16 - Propiedad, Plantay Equipo — Ingresos antes de su uso planeado

La compafiia adopto las enmiendas a la IAS 16 Propiedad planta y equipo por primera vez
el aflo pasado. Las enmiendas prohiben deducir del costo de un activo de propiedad, planta
y equipo cualquier ingreso por la venta de bienes producidos, antes de que esté listo para
usarse, por ejemplo, ingresos generados mientras el activo se lleva a una ubicacién y se
realiza el acondicionamiento necesario para que sea operable en la manera que esta
destinado de acuerdo con las intenciones de la administracién. Por consiguiente, una entidad
debe reconocer esos ingresos por ventas y costos en resultados. La entidad mide los costos
de esos bienes producidos conforme a la IAS 2 Inventarios.

12
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Las enmiendas también aclaran el significado de ‘probar si un activo funciona
adecuadamente’. Ahora, la IAS 16 especifica esto como una evaluaciéon en la cual el
desempenio fisico y técnico del activo es capaz de ser usado en la produccién o en el
suministro de bienes o servicios, para renta u otros, o propdsitos administrativos.

Si no se presenta por separado en el estado de ganancia o pérdida, los estados financieros
deberan revelar las cantidades de ingresos y costos en resultados relacionados a partidas
gue no son una salida por las actividades ordinarias de la entidad, en la linea de partida(s)
en el estado de ganancia o pérdida donde se incluyan los ingresos y costos.

Mejoras Anuales alas normas IFRS 2018-2021

La Compafiia adopt6 las enmiendas incluidas en las Mejoras Anuales a las IFRS ciclo 2018-
2021 el afio pasado. Las Mejoras Anuales incluyen enmiendas a cuatro normas:

IFRS 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

La modificacion provee alivio adicional a una subsidiaria que es un adoptante inicial después
que su matriz, con respecto a la contabilidad por las diferencias acumuladas por conversion.
Como resultado de las enmiendas, una subsidiaria que usa la excepcion de IFRS 1: D16(a)
ahora puede también elegir medir los efectos acumulados por conversién de las operaciones
extranjeras al valor en libros que hubiera sido incluido en los estados financieros
consolidados de la controladora, basado en la fecha de transicion de la matriz a IFRS, si no
hubo ajustes por los procedimientos de consolidacion y por los efectos de combinacion de
negocios en los que la controladora adquirid a la subsidiaria. Una eleccion similar esta
disponible para una asociada 0 negocio conjunto que usa la excepciéon en IFRS 1: D16(a).

IFRS 9 Instrumentos Financieros

La modificacion aclara que en la aplicacion de la prueba del “10%’ para evaluar si se debe
dar de baja un pasivo financiero, una entidad incluye solo las cuotas pagadas o recibidas
entre la entidad (el prestatario) y el prestamista, incluyendo cuotas pagadas o recibidas por
la entidad o por el prestamista en beneficio de otro.

IFRS 16 Arrendamientos

Las enmiendas eliminan la figura del reembolso por mejoras a los arrendamientos.

IAS 41 Agricultura

Las enmiendas quitan el requerimiento de IAS 41 para que las entidades excluyan los flujos
de efectivo para los impuestos cuando se mide el valor razonable. Esto alinea la valuaciéon
del valor razonable en IAS 41 con los requerimientos de IFRS 13 Medicion del Valor
Razonable para usar consistentemente flujos de efectivo y tasas de descuento que permitan

a los preparadores determinar si se debe usar flujos de efectivo y tasas de descuento antes
o después de impuestos para una apropiada medicion del valor razonable.

13
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1.2 Normas e interpretaciones emitidas efectivas a partir del afio en curso

A continuacién, se detallan ciertas nuevas normas y modificaciones a las normas e
interpretaciones que han sido emitidas, y son efectivas y adoptadas a partir del afio en curso.

NIIF 17 - Contratos de seguro

La compafiia ha adoptado La NIIF 17 por primera vez, en este afio. La NIIF 17 establece los
principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y divulgacion de los contratos de
seguro y reemplaza a la NIIF 4 - Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa, que se describe como el enfoque de tarifa variable.
El modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de
la cobertura restante mediante el método de asignacion de primas.

El modelo general utiliza los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efectivo y mide explicitamente el costo de esta incertidumbre,
toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones y garantias de
los asegurados.

Modificaciones a la NIIF 10 - Estados financieros consolidados y NIC 28 - Inversiones
en asociadas y negocios conjuntos - Venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto:

La compaiiia ha adoptado Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28, por primera vez, este
afo. Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta
o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada 0 negocio conjunto.
Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de
la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccién con
una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion,
se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo en la medida en que la
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta. Del
mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién de las inversiones
retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada 0 un
negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de capital) al valor razonable, se
reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, sélo en la medida de la
participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.
Los estados financieros no han sufrido un impacto significativo en la adopcion de estas
enmiendas.

Enmiendas ala NIC 1 - Clasificacion de pasivos como corriente o no corriente

La compafiia ha adoptado Las modificaciones de la NIC 1, por primera vez, este afo. Las
modificaciones de la NIC 1 afectan Gnicamente a la presentacion de pasivos como corrientes
0 no corrientes en el estado de situacion financiera y no la cantidad o el momento del
reconocimiento de ningun activo, pasivo, ingreso o gasto, o en la informacién divulgada
sobre esos articulos.
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Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes
se basa en los derechos al final del periodo que abarca el informe, especifica que la
clasificacion no se ve afectada por las expectativas sobre si una entidad ejercera su derecho
a aplazar la liquidacién de una responsabilidad, explica que los derechos existen si los
convenios se cumplen al final del periodo que abarca el informe e introducen una definicién
de “liquidacion” para dejar claro que liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte
de efectivo, instrumentos de capital, otros activos o servicios.

Enmiendas ala NIC 1 - Presentacion de estados financieros y Declaracion de Practica
2 de las NIIF - Realizacion de juicios de importancia relativa — Revelacion de politicas
contables

Las enmiendas cambian los requisitos de la NIC 1 con respecto a la revelacion de politicas
contables. Las enmiendas reemplazan todas las instancias del término "politicas contables
significativas" por "informacién material sobre politicas contables". La informacion sobre
politicas contables es material si, cuando se considera junto con otra informacién incluida en
los estados financieros de una entidad, se puede esperar razonablemente que influya en las
decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propésito general
toman sobre la base de esos estados financieros.

Los parrafos de apoyo de la NIC 1 también se modifican para aclarar que la informacion de
politica contable que se relaciona con transacciones, otros eventos o condiciones no
significativos es inmaterial y no necesita ser revelada. La informacion sobre politicas
contables puede ser material debido a la naturaleza de las transacciones relacionadas, otros
eventos o condiciones, incluso si los montos son inmateriales. Sin embargo, no toda la
informacion de politica contable relacionada con transacciones materiales, otros eventos o
condiciones es en si misma material.

El Consejo también ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion
del "proceso de materialidad de cuatro pasos" descrito en el Declaracion de Practica 2 de
las NIIF.

Enmiendas a la NIC 8 - Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores: definicion de estimaciones contables

Las modificaciones reemplazan la definicion de un cambio en las estimaciones contables
con una definicién de estimaciones contables. Segun la nueva definicion, las estimaciones
contables son “importes monetarios en los estados financieros que estan sujetos a
incertidumbre en la medicién”.

Se elimind la definicion de cambio en las estimaciones contables. Sin embargo, el Consejo
retuvo el concepto de cambios en las estimaciones contables en la Norma con las siguientes
aclaraciones:

e Un cambio en la estimacion contable que resulte de nueva informacién o nuevos
desarrollos no es la correccion de un error.

e Los efectos de un cambio en un insumo o una técnica de medicion utilizada para
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desarrollar una estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no
son el resultado de la correccion de errores de periodos anteriores. ElI Consejo
agrego dos ejemplos (Ejemplos 4-5) a la Guia. sobre la implementacion de la NIC 8,
que acompafia a la Norma. El Consejo ha eliminado un ejemplo (Ejemplo 3) ya que
podria causar confusion a la luz de las maodificaciones.

Enmiendas ala NIC 12 - Impuestos sobre larenta - Impuesto diferido relacionado con
activos y pasivos que surgen de una sola transaccion

Las modificaciones introducen una nueva excepcién a la exencién de reconocimiento inicial.
Segun las modificaciones, una entidad no aplica la exencion de reconocimiento inicial para
transacciones que dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Dependiendo de la legislacién fiscal aplicable, pueden surgir diferencias temporarias iguales
imponibles y deducibles en el reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios y no afecta ni a la utilidad contable ni a
la imponible. Por ejemplo, esto puede surgir al reconocer un pasivo por arrendamiento y el
activo por derecho de uso correspondiente aplicando la NIIF 16 en la fecha de comienzo de
un arrendamiento.

Después de las modificaciones a la NIC 12, se requiere que una entidad reconozca el activo
y pasivo por impuestos diferidos relacionados, estando sujeto el reconocimiento de cualquier
activo por impuestos diferidos a los criterios de recuperabilidad de la NIC 12.

El Consejo también agrega un ejemplo ilustrativo a la NIC 12 que explica cémo se aplican
las modificaciones.

Las modificaciones se aplican a transacciones que ocurren en o después del comienzo del
primer periodo comparativo presentado. Ademas, al comienzo del primer periodo
comparativo, una entidad reconoce:

e Un activo por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable que se disponga
de una ganancia fiscal contra la cual se pueda utilizar la diferencia temporaria
deducible) y un pasivo por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias
deducibles e imponibles asociadas con:

o Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento
o Pasivos por desmantelamiento, restauracion y similares y los montos
correspondientes reconocidos como parte del costo del activo relacionado

e El efecto acumulativo de aplicar inicialmente las modificaciones como un ajuste al
saldo inicial de las ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio, segun
corresponda) a esa fecha

La Administracion ha evaluado que la adopcién de los estandares antes mencionados, y los
mismo no han tenido un impacto importante en los estados financieros de la compafiia.
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Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados
financieros se preparan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente
con relacion al afio anterior.

Operaciones de margen

Las operaciones de margen son el financiamiento otorgado a un cliente basados por un
porcentaje 0 margen de capital sobre titulos valores, que el cliente aporta inicialmente a la
transaccién. Estos valores son presentados a valor razonable y los cambios en valor
razonable se presentan en el estado de resultado.

Los saldos de las operaciones de margen se encuentran bajo NIIF 9 y se muestran netos de
provision.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros
“intereses por cobrar, operaciones de margen, activos financieros indexados e inversionesy
otros activos financieros. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para efectos de la preparacién del estado de flujos de efectivo y equivalentes de efectivo, la
compafia considera como efectivo y equivalentes de efectivo todas las cuentas que no
tienen restricciones para su utilizacion.

Depdsitos que devengan intereses

Los depositos que devengan intereses son aquellos que se tiene la intencién de mantenerlos
por un periodo indefinido de tiempo, y que pueden ser vendidos o recuperados en respuesta
a necesidades de liquidez, cambios en tasas de intereses.

Activos y pasivos financieros indexados a titulos valores

Corresponde a titulos de clientes, puestos en colateral para futuras inversiones. Estas se
derivan de las operaciones de margen. La Compafia ha adoptado la politica de mantener
contratos de margen con clientes a corto y largo plazo (mayor de 12 meses), generando
activos y pasivos indexados a corto y largo plazo.

Cuentas por cobrar

Estos activos son instrumentos financieros no derivativos de pagos fijos o determinados que
no cotizan en un mercado activo. Estos se originan de la prestacion de servicios a clientes,
y se presentan al valor de la factura menos una provisién para cuentas incobrables.

Intereses por cobrar

Corresponden a los intereses pendientes de cobro sobre las operaciones de renta fija a una
tasa variable.
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Propiedad, mobiliario y equipos, neto

La propiedad, mobiliario y equipos, neto estdn contabilizados al costo, neto de la
depreciacion acumulada. Los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo ni prolongan su vida Util, se cargan a gastos cuando ocurren.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del bien
objeto, o su capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del mobiliario y
equipo, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Cuando
las partes de una partida del mobiliario y equipo tienen vida de uso diferente, éstos son
contabilizados por separado de las partidas de mobiliario y equipo. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacién y reparacion se imputan a resultados, siguiendo el principio de
devengado, como costo del periodo en que se incurren.

La depreciacion se carga a los resultados de operacion, utilizando el método de linea recta,
con base a la vida til estimada de los activos.

La vida util estimada de los activos se resume como sigue:

Afos
Propiedad 5-25
Equipo de oficina 3
Mobiliario y equipo 5

La vida util y valor residual de los activos se revisan, y se ajustan si es apropiado,
en cada fecha del estado de situacion financiera.

Las ganancias o pérdidas en retiros de activos fijos se determinan comparando el importe
neto que se estima obtener por su venta, en su caso, contra el valor en libros de los
respectivos activos. Las ganancias o pérdidas en los retiros de activos fijos se incluyen en
los resultados del periodo.

Inversiones y otros activos financieros, neto

Las inversiones y otros activos, netos financieros son clasificados a la fecha de negociacion
e inicialmente medidos al valor razonable, mas los costos incrementales relacionados a la
transaccion, excepto por las inversiones contabilizadas a valor razonable con cambios en
resultados.

La clasificacion y medicion de los activos financieros, refleja el modelo de negocios en el que
los activos son de caja.

El modelo incluye tres categorias de clasificacién para los activos financieros:

Costo Amortizado (CA):
Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con las siguientes condiciones:

El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
para obtener flujos de caja contractuales; y
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Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos
de caja derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre el saldo vigente.

Valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VR OUI):
Un instrumento de deuda es medido a VR OUI solo si cumple con las siguientes condiciones:

El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de
efectivo contractuales y vender estos activos financieros; y;

Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos
de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.

Valor razonable con cambios en resultados (VRCR):

Todos los otros activos financieros son medidos a su valor razonable con cambios en
resultados.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, la Compafia puede elegir irrevocablemente registrar los cambios
subsecuentes en valor razonable como parte de las otras utilidades integrales. Esta eleccion
se debe hacer sobre una base de instrumento por instrumento.

Cuando es aplicable, la Compafia mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como
activo, si las transacciones de estos instrumentos tienen lugar con frecuencia y volumen
suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base de negocio en
marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compaifiia utiliza técnicas de
valuacién que maximicen el uso de datos de entradas observables y minimicen el uso de
datos de entradas no observables. La técnica de valuacién escogida incorpora todos los
factores que los participantes de mercados tendrian en cuenta al fijar el precio de una
transaccion.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un mercado
activo est4 basado en los precios cotizados. Para el resto de los otros instrumentos
financieros, la Compafiia determina el valor razonable utilizando otras técnicas de valuacion,
que incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados, comparaciones con
instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables, y otros
modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de
valuacion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras premisas
utilizadas en estimar las tasas de descuento.

La Compafiia mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que
reflejan la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

Nivel 2 son los instrumentos utilizando los precios cotizados para activos o pasivos similares
en mercado activos, precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en
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mercados que no son activos, datos de entrada distintos de los precios cotizados que son
observables para el activo o pasivo, datos de entrada corroboradas por el mercado.

Nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Deterioro de activos financieros

Los activos son probados para detectar indicadores de deterioro del valor al cierre de cada
periodo sobre el cual se informa. Se considera que un activo financiero esta deteriorado en
su valor cuando existe evidencia objetiva de dicho deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento
0 eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

La evidencia objetiva de deterioro deberia incluir:
Dificultades financieras significativas el emisor o contraparte; o

Incumplimiento de contrato, tal como atrasos u omision de pagos de intereses o de capital;
0

Se torna probable que el prestatario caiga en bancarrota o en una reorganizacion financiera;
La desapariciébn de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
reconaocida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros y el flujo futuro estimado
de efectivo del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro
del valor para todos los activos financieros.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye y la misma puede ser relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que dicho deterioro del valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro del valor previamente reconocida se reversa mediante
una imputacion a los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la
fecha en que se reversa el deterioro del valor no exceda el importe que hubiera resultado de
mantenerse medido a su costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el
deterioro del valor.

Baja de activos financieros

La compafia da de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiran parte
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de ese activo financiero
a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la
Compainiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que
puede tener que pagar. Si la Companiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
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inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado por el
monto de los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado
acumulado que habia sido reconocido en el otro resultado integral y se habia acumulado en
el patrimonio, se reconoce en los resultados.

En los restantes casos cuando la baja en cuentas de un activo financiero no es total (por
ejemplo, cuando la Compafiia retiene una opcién para readquirir parte de un activo
transferido), la Compafiia distribuye el anterior importe en libros del activo financiero entre
la parte que continla reconociendo bajo una participacién continua, y la parte que ya no
reconoce, sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continta
siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no sigue
siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada a esa parte que
hubiese sido reconocida en el otro resultado integral, se reconoce en resultados. La ganancia
o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en el otro resultado integral es asignada
entre la parte que continla siendo reconocida y la parte que ya no es reconocida con base
en los valores razonables relativos de ambas partes.

Clasificacién de pasivos entre corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera los pasivos y deudas se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como pasivos corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como pasivos y deudas no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros estdn compuestos basicamente por pasivos financieros indexados
a titulos valores, intereses por financiamiento y cuentas por pagar.

Los pasivos financieros son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos de
la transaccién y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por pagar estimados (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras
primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros del pasivo financiero al
momento de su reconocimiento inicial.
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Mutuos pasivos de titulos valores

Los mutuos pasivos de titulos valores son activos financieros y pasivos financieros,
respectivamente, que se clasifican a valor razonable con efectos en resultados, por ser un
pasivo mantenido para negociar y estos pasivos de acuerdo con lo que establece la NIIF 9
deben tratarse como pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados.

Adicionalmente, la NIIF 9 en su parrafo 4.2.1, indica que: (a) (a) Los pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo los derivados que son
pasivos, se medirdn con posterioridad al valor razonable, (b) Los pasivos financieros que
surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan con los requisitos para
su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la implicacién continuada,
(c) Contratos de garantia financiera, (d) Compromisos de concesion de un préstamo a una
tasa de interés inferior a la de mercado, (e) Contraprestacién contingente reconocida por
una adquirente en una combinacion de negocios.

La contraprestacion pagada, por el titulo recibido en préstamo, se clasifica y mide al costo
amortizado.

Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores o personas relacionadas con la Compafiia resultan de
operaciones normales y no tienen intereses. Las cuentas por pagar son registradas a su
valor nominal. La Compafiia da de baja a los pasivos cuando, y solamente cuando, las
obligaciones de la Compaiiia se liquidan, cancelan o expiran.

Beneficios a empleados - Prima de antigtiiedad e Indemnizacion

De acuerdo con el Codigo de Trabajo de Panama4, la Compafiias deben pagar una prima de
antigiiedad, equivalente a una semana de salario por cada afio trabajado (1.92% del salario
anual), a todo trabajador de contrato indefinido al cesar la relacion de trabajo. También
debera pagar una indemnizacion en caso de que sea un despido injustificado o una renuncia
justificada. La indemnizacion es calculada con base a 3.4 semanas por cada afio laborado
en los diez primeros afios, y una semana adicional por cada afio posterior a los diez afos.

La Compafiia establece una provision de acuerdo con lo que sefiala el Codigo de Trabajo
para cubrir estas prestaciones laborales.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Compafila da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las
obligaciones se liquidan, cancelan o expiran. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en los
resultados.

Capital en acciones

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual. Un instrumento de
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patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos se
registran por el importe recibido.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos son reconocidos en funcién de que los beneficios econémicos fluyan hacia la
compafia y los ingresos puedan ser facilmente medidos. EIl criterio especifico de
reconocimiento debe también ser hecho antes de que el ingreso sea reconocido.

Ganancia en ventas de titulos valores

El ingreso se reconoce cuando el importe de los ingresos pueda ser medido con fiabilidad,
es posible que la empresa reciba beneficios econémicos derivados de la transaccion, el
grado de terminacion de la transaccion en la fecha de reporte o cierre de los estados
financieros pueda ser medido fiablemente, y que los costos incurridos y los que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad. Los ingresos se reconocen en
los periodos contables en los que tiene lugar la prestacion del servicio.

Otros Ingresos

Los otros ingresos se reconocen por el método de devengado, segun la sustancia de los
acuerdos correspondientes.

Intereses ganados y pagados

Los intereses ganados y pagados son reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas
bajo el método de interés efectivo para todos los instrumentos que generan intereses.

La compafiia tiene ingresos por intereses y comisiones por los siguientes servicios:

= Servicios por compra y venta en titulos valores.
= Servicios por financiamiento en operaciones de margen.
« Servicios en operaciones del portafolio indexado.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado
de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un
periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los
flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o
cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa
de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales
del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

Reconocimiento de los gastos
Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucién en

los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.
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Esto implica que el registro de un gasto tenga lugar en forma simultanea al registro del
incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro como activo.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las normas internacionales
de informacion financiera requiere que la gerencia realice estimaciones y supuestos que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacién de los pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante
el periodo. Las estimaciones y supuestos se basan en la experiencia histérica de los eventos
y otros factores que son considerados como relevantes.

Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos
se relacionan con la determinacion de las posibles pérdidas en inversiones, el valor residual
y vida util de la propiedad, mobiliario y equipos, reservas laborales y acumulacion para
pasivos laborales.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados sobre una base continua. Las
revisiones de estimaciones contables se reconocen en el periodo corriente si éstas afectan
solamente dicho periodo. Si la revisién de las estimaciones contables afecta el periodo
corriente y periodos futuros, entonces la revision de la estimacién se reconocera en ambos
periodos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se presenta asi:

Al 30 de septiembre de 2023 31 de diciembre de 2022

Caja Chica 721 721
BCT Bank International 4,619 89,602
Banesco 206,606 1,194,711
Banco Mercantil 12,098 4,179
Bancaribe Curacao 10,820 6,956
Banplus International Bank Ink 21,120 15,117
Bancrecer 4 9
Mi Banco 3 6
Bancaribe International Bank 88,467 79,301
Interactive Broker 58,322 39,492
Fcstone 103,530 103,530
Insigneo 0 23,307
AV Securities 5,672 0
Snowden Lane Patners 4,008 0
Jeferries LLC 11 0
TOTAL B/. 516,001 B/. 1,556,930
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- Dinero en efectivo o fondo disponible en caja B/.721
- Saldos a la vista en bancos o casas de inversiones locales B/. 228,994
- Saldos a la vista en bancos o casas internacionales B/. 286,286

La tasa de cambio para los bancos constituidos en la Republica de Venezuela fue
de 34.3009, cumpliendo con una politica conservadora de las cifras reflejadas en
los saldos de bancos internacionales con tipo de moneda en bolivares.

6. Efectivo restringido

Al 30 de septiembre de 2023, La compafiia mantiene cuentas en AllBank Corp por
un total de B/10,409, dichos montos se encuentran restringido producto de la
intervencion ordenada a dicha institucion financiera por la Superintendencia de
Bancos mediante Resolucion No. SBP-0169-2019 de 9 de diciembre de 2019. Al
30 de septiembre de 2023, La compafiia mantiene una provision del 100% de
dichos fondos bajo NIIF 9.

7. Intereses por cobrar

Los intereses por cobrar se presentan asi:

2023 2022
Intereses por cobrar Activos indexados -Titulos 741 593
Intereses por cobrar — propio 50 378
791 971

La compaifiia mantiene activos indexados correspondientes a titulos que son colaterales de
operaciones de margen y sobre los cuales se aplica una tasa de interés variable.

8. Operaciones de margen

Las operaciones de margen son el financiamiento otorgado a un cliente para la compra de
titulos valores, basados en un porcentaje o margen de capital, que el cliente aporta
inicialmente a la transaccion. Las operaciones de margen se presentan asi:

2023 2022
Financiamiento otorgado a clientes:
Préstamos de margen 187,027 178,078
Resultado de operaciones de margen 10,959 7,017
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9. Activos y pasivos indexados

Corresponden a titulos de clientes puestos en colateral de operaciones de margen u
operaciones de mutuo:

2023 2022
Activos indexados 1,335,582 932,859
Pasivos indexados 1,458,480 1,042,970

Al 30 de septiembre de 2023, la Comparfiia mantiene en garantia los siguientes activos y
pasivos indexados:

Jerarquia Ganancia Valor de mercado
_ ) del valor Costo de (pérdida) no
Activos indexados razonable adquisicion realizada
Acciones Nivel 1 767,337 540,253 1,307,590
Bonos Corporativos Nivel 1 28,376 (384) 27,992
1,335,582
Jerarquia Ganancia Valor de mercado

_ . del valor Costo de (pérdida) no
Pasivos indexados razonable adquisicion realizada

Acciones Nivel 1 767,337 540,253 1,307,590
Letras del tesoro Nivel 1 125,016 (2,118) 122,898
Bonos Corporativos Nivel 1 28,376 (384) 27,992

1,458,480

Al 31 de diciembre de 2022, la compafiia mantenia en garantia los siguientes activos y
pasivos indexados:

Jerarquia Ganancia Valor de mercado
del valor Costo de (pérdida) no
Activos indexados razonable adquisicién realizada
Acciones Nivel 1 790,579 115,092 905,671
Bonos Corporativos Nivel 1 28,376 (1,188) 27,188
932,859
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Jerarquia Ganancia Valor de mercado
del valor Costo de (pérdida) no
Pasivos indexados razonable adquisicion realizada
Acciones Nivel 1 427,271 246,972 674,243
Acciones Nivel 1 363,308 (131,880) 231,428
Letras del tesoro Nivel 1 111,280 (1,168) 110,112
Bonos Corporativos Nivel 1 19,352 (1,611) 17,741
Bonos Corporativos Nivel 1 9,024 442 9,446
1,042,970

10. Inversiones y otros activos financieros, neto

Las inversiones y otros activos financieros, neto se detallan a continuacion:

VALOR
JERARQUIA COSTODE PERDIDAGANANCIA RAZONABLE VAOREN

Tipo EMISOR DEL VALOR ADQUSICION N0 REALIZADA 0E NIF9  LIBROS

RAZONABLE VERCADO BAJONIIF9

Al30 de septiembre 2023
Letra del Tesoro EEW NIVEL 1 392,930 2 3w @ 393218
Acciones Emttidas por Bancos del Pals BCT BANK INTERNATIONAL NIVEL 1 3734 (179 3555 ) 3549
Acciones Emitidas por Empresa Extranjeras FRONTERAENERGY CORP NIVEL 1 67 (51) 16 ®) 13
Bonos del exterior PETROLEOS DE VENEZUELA NIVEL 1 19800 (L4d9) 18351 ) 1830
Bonos del exterior TVAZTECA NIVEL 1 26,286 o1 17,109 9 17,108
Papeles Comerciales PAPELES COMERCIALES INDEX MAQVECA,C.A NIVEL1 120 120 - 120
442936 10564 432373 15 4338

A 31 de diciembre 2022
Letra el Tesoro EEW NIVEL 1 a3 11t 324 3635 § 4632
Acciones Emitidas por Bancos del Pais BCT BANK INTERNATIONAL NIVEL 1 3734 (179) 3555 ) 3549
Acciones Emitidas por Empresa Extranjeras FRONTERA ENERGY CORP NIVEL 1 67 (39 28 8] 25
Bonos del exterior PETROLEOS DE VENEZUELA NIVEL 1 19,800 (33000 16500 0 1649
Bonos del exterior TVAZTECA NIVEL 1 26,286 () 62 @ 26209
Papeles Comerciales en BS GENERAL DE ALMENTO GENICA 2020 NIVEL2 13 4 183 - 43
303,136 S 3078 A5 0746

11. Nivel de Provisiones por NIIF 9

El valor en libros de los activos y pasivos financieros resultantes de la provision de la NIIF 9
se reconocié en el estado de ganancias y pérdidas al 30 de septiembre de 2023.
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A continuacioén, se resume la conciliacion del valor en libros y la provision para la NIIF 9 al

30 de septiembre de 2023.

PROVISION DE LOS INTRUMENTOS FINANCIEROS BAJO NIIF 9

Saldos a la Vista en Bancos Corresponsales
Fondos en Corresponsalia

Saldos en Money Market

Inversiones en Instrumentos de Renta Fija
Inversiones en Instrumentos de Renta Variable
Financiamiento de Margen

Intereses Acumulados

Cuentas Por Cobrar

Saldos a la Vista en Bancos Corresponsales
Fondos en Corresponsalia

Saldos en Money Market

Inversiones en Instrumentos de Renta Fija
Inversiones en Instrumentos de Renta Variable
Financiamiento de Margen

Intereses Acumulados

Cuentas Por Cobrar

Saldo al 30 de
septiembre 2023

255,742
171,647
89,504
428,802
3571
187,027
50
249,313
1,385,657

Saldo al 31 de
diciembre 2022

1,311,316
166,501
82,086
389,179
3,583
178,078
378
162,962
2,294,083

Provision

(472)
(104)
(L,037)
)

)

(=2)

(
(

=)

(12,27i)
(13,900)

Provision

(738)

(L71)
(2,786)
(6)
)

(12,132-)
(15,842)

Saldo al 30 de
septiembre
2023 Bajo
NIIF9
255,270
171,543
88,467
428,796
3,562
187,027
50
237,042
1,371,757

Saldo al 31 de
diciembre
2022 Bajo

NIIF9
1,310,579
166,330
79,301
389,173
3573
178,078
378
150,830
2,278,242

Nivel de
Provision

0.18%
0.06%
1.16%
0.00%
0.26%
0.00%
0.00%
4.92%

Nivel de
Provision

0.10%
0.10%
3.39%
0.00%
0.26%
0.00%
0.00%
7.44%
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12. Propiedad, Mobiliario y equipos, neto

La propiedad, mobiliario y equipos y licencias, neto se presentan asi:

Costo:
Propiedad
Equipo de Oficina

Mobiliario y equipos
Software

Depreciacion acumulada:

Propiedad

Equipo de Oficina
Mobiliario y equipos
Software

Mobiliario y equipo, neto

Costo:

Saldo inicial
Depreciacion acumulada

Mobiliario y equipo, neto

31 de diciembre

30 de septiembre

13. Intereses por financiamiento

Los intereses por financiamiento se presentan asi:

Intereses por pagar Pasivo Indexados - Titulos

de de
2022 Adiciones Ventas 2023
(En balboas)
401,882 0 0 401,882
109,798 0 0 109,798
41,695 0 0 41,695
31,654 0 0 31,654
585,029 0 0 585,029
Provision Retitos
(196,176) (8,692) 0 (204,868)
(109,798) 0 0 (109,798)
(41,495) (200) 0 (41,695)
(31,654) 0 0 (31,654)
(379,123) (8,892) 0 (388,015)
B/.205,906 (5,994) 0 B/.197,014
31 de diciembre 31 de diciembre
de de
2021 Adiciones Ventas 2022
(En balboas)
585,029 0 0 585,029
366,631 0 0 379,123
B/.218,398 (12,492) 0 B/.205,906
2023 2022
3,215 3,301
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Impuestos y retenciones por pagar

Los Impuestos y retenciones por pagar se presentan asf:

2023 2022
Caja de Seguro Social 1,762 2,554
Otras retenciones sobre impuestos por pagar 520 756
2,282 3,310
Reservas laborales por pagar
Las reservas laborales por pagar se presentan asi:
2023 2022
Vacaciones 6,432 5,381
Bonificacion por pagar 1,283 4,904
Décimo tercer mes 856 336
8,572 10,621

Acumulacion para pasivos laborales

La acumulaciéon para pasivos laborales, los cuales consisten en prima de antigiedad y

indemnizacién se presenta asi:

2023 2022
Saldo inicial 12,052 11,946
Aumentos 1,630 2,403
Disminuciones (495) (2,297)
Saldo final 13,187 12,052

30



ARCACAPITAL

"b' Casa de Valores

17. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas por pagar se presentan asi:

2023 2022
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 88,467 79,301
Transacciones:
Ingreso por operaciones de renta fija 11,250 -
Ingreso por operaciones de renta Variable 2,356 -
13,606 -
Pérdidas por operaciones de renta variable 411 -
Pérdidas por operaciones de renta fija 197
608 130
2023 2022
Honorarios profesionales 201,465 220,499
Comisiones bancarias 19,570 455
221,035 220,954
18. Capital en acciones
El capital en acciones se detalla a continuacion:
2023 2022
Capital conformado por acciones mil con valor
nominal de B/.1,000, cada una autorizada, emitidas
y en circulacion. 1,000,000 1,000,000

Mediante Acta de Junta Directiva de Accionista, se autorizd la declaraciéon y el pago de
dividendos a los accionistas correspondiente al periodo 2022, por B/.500,000.

Mediante Acta de Junta Directiva de Accionista, se autorizé la declaracion y el pago de
dividendos a los accionistas correspondiente al periodo 2021, por B/.250,000.
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Contingencias

Las cuentas contingentes se detallan a continuacion:

2023 2022
Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre
2022, la suma de las cuentas contingentes por
contratos de compraventa de titulos valores, es
como se muestra a continuacion: 2,065,814 1,860,470

Impuesto sobre larenta
De acuerdo con la legislacion fiscal panamefia vigente, la compafiia esta exenta del pago
del Impuesto Sobre la Renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También esta exento del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depésitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado
Panamefio e inversiones en titulos - valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de
Panama, S.A.

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compafias constituidas en la
Republica de Panama estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales por los
ultimos tres afios, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes.

Contabilizacion de cuentas de clientes
La cartera de banco y efectivo y de activos bajo custodia de terceros en administracién por
cuenta y riesgo de clientes al 30 de septiembre de 2023, disminuye a la suma de

B/.21,860,235, (al 31 de diciembre de 2022: B/.26,302,087), se desglosan de la siguiente
forma:

Activos bajo Administracion

Valores en custodia local 15,197,180
Valores en custodia internacional 1,979,728
Efectivo en custodios locales 37,321
Efectivo en bancos locales 675,387
Efectivo en bancos internaciones 3,970,619
Total de activos bajo administracion 21,860,235

Estas inversiones se mantienen y controlan fuera de los libros de la compafiia. Dichos fondos

forman parte de un portafolio de inversion manejado por cuenta exclusivamente del cliente,
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para cumplir con la regulacién en cuanto a la separacion patrimonial (Ley 1 del 8 de julio de
1999), articulo 179, reglamentada por el Acuerdo 5-2003, articulo 14, literal f).

Administracién del riesgo financiero
Riesgo de liquidez

La Administracion es prudente con respecto al riesgo de liquidez, el cual implica mantener
suficiente efectivo para hacerle frente a sus obligaciones futuras e inversiones planificadas.

Riesgo de crédito

La Casa de Valores esta expuesta al riesgo crediticio en sus operaciones con riesgo de
crédito directo (préstamos de margen) y en sus operaciones con inversiones en valores, que
es el riesgo asociado a la posibilidad de que una entidad contraparte sea incapaz de pagar
sus obligaciones a su vencimiento.

La Casa de Valores realiza regularmente operaciones de margen que califican como activos
financieros con riesgo de crédito directo. Las operaciones con activos financieros directos
estan garantizadas con titulos valores cuyo valor razonable excede el monto otorgado en
préstamo.

De acuerdo con la politica de la Casa de Valores, el porcentaje de financiamiento otorgado
a clientes se determina en base a la categoria del titulo que se financie, su calificacion de
riesgo, la liquidez del mismo y las condiciones de financiamiento del titulo que ofrezca el
mercado.

Adicionalmente, la Casa de Valores se encuentra en constante monitoreo de las relaciones
de financiamiento del portafolio de los clientes. Asegurando de esta forma, que las garantias
siempre cubran el financiamiento y mitigando asi el riesgo de crédito.

Por consiguiente, se considera que el riesgo de crédito es bajo.
Riesgo de contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacién de transacciones de compra
o0 venta de titulos valores u otros instrumentos negociados en los mercados de valores.

Las politicas de la administracion de riesgo sefialan limites de contraparte, que determinan,
en cada momento, el monto maximo de exposicion neta a transacciones por liquidar que la
Compaiiia puede tener con una contraparte.

La Alta Gerencia es responsable de identificar a aquellas contrapartes aceptables, teniendo
en cuenta la trayectoria de cada contraparte respecto del cumplimiento de sus obligaciones,
asi como indicaciones sobre su capacidad y disposicién para cumplir a cabalidad en el futuro.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo que los instrumentos financieros sufran una merma de
valor por fluctuaciones en tasas de intereses, de conversion de monedas u otros riesgos de

precio. Ninguno de los riesgos tiene efecto material en los activos o pasivos financieros de
la Compania debido a que no tiene instrumentos financieros denominados en moneda
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extranjera ni valores patrimoniales. La fluctuacién de interés que pudiera tener en sus
cuentas de ahorros no tendria un impacto negativo significativo.

Administracion de riesgo de mercado:

Las politicas y limites globales de exposicion a inversiones son establecidas y aprobadas
por la Alta Gerencia; las mismas toman en consideracion el portafolio y los activos que los
componen.

Las politicas de inversién de la compafiia disponen el cumplimiento de limites por el monto
total del portafolio de inversiones y otros activos financieros, limites individuales por tipo de
activo, por institucion, por emisor y/o emisién y plazos maximos por portafolio; para cada
portafolio se especifican los instrumentos a incluir y la calificacién de riesgo de crédito de
estos.

Adicionalmente, la compafiia ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de
mercado en su cartera de inversiones y otros activos financieros que pueden ser producto
de movimientos en las tasas de interés, riesgo de crédito y fluctuaciones en los valores de
mercado de las inversiones.

La Administraciéon evalla y aprueba previamente cualquier compromiso que implica un
riesgo de crédito para la Compafiia y vigila periédicamente la condicién financiera de los
deudores. Las operaciones de margen estan debidamente garantizadas por los valores en
custodia del mismo cliente o deudor.

Riesgo de latasa de interés

Es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero fluctien debido
a cambios en las tasas de interés del mercado. Los méargenes de interés pueden aumentar
como resultado de dichas fluctuaciones, pero pueden reducirse o crear pérdidas en el evento
que surjan movimientos inesperados.

Riesgo de tasa de cambio

Es el riesgo del valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de otras monedas extranjeras, y otras variables financieras.

Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas directas o indirectas, relacionadas a una amplia variedad de causas
asociadas con los procesos de la compafiia, personas, tecnologia e infraestructura y de
factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales
como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de
los estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo de la Compafiia es el manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacion de la Compaifiia, es por ello que la compafiia mantiene
permanentemente pdliza de responsabilidad civil para errores y omisiones.

Riesgo de precio
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El riesgo de precio es la posibilidad a la cual esta sujeta la Compaifiia, de disminuir ingresos
o incurrir en pérdidas inmediatamente o sobre un periodo de tiempo, como resultado de un
cambio o variacién del valor de los precios, tasas, o factores de mercado, ante cambios en
las condiciones del mercado.

Especificamente, los cambios en el nivel de los precios o factores de mercado pueden
afectar o causar cambios adversos en: (a) El valor de instrumento financiero o portafolio de
instrumentos financieros, esto es, en el valor de los activos, pasivos, y demas instrumentos
financieros registrados en el balance de la compafiia; (b) El valor de los contratos
financieros, generalmente de naturaleza contingente, pactados por la compafiia, que
aguardan por ser liquidados; (b) El nivel de ingresos (incluye la generacion de pérdidas)
como resultado de la erosién o deterioro de los diferenciales o spread de tasas entre activos
y pasivos financieros. Lo anterior considera también, el caso de diferenciales o spread de
tasas de interés negativos, cuando el costo en términos de tasa de interés de los pasivos
financieros, supera el ingreso por concepto de tasa de interés de los activos financieros.

La Compaifiia esta expuesta al riesgo de precio de los instrumentos financieros clasificados
como disponibles para la venta. Para gestionar el riesgo de precio derivado de las
inversiones en instrumentos financieros, la Compafiia diversifica su cartera, en funcién de
los limites autorizados por la Junta Directiva.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos principales de la Compafiia al administrar el capital son mantener su capacidad
de continuar como un negocio en marcha para retorno al accionista, asi como mantener una
estructura de capital 6ptima que reduzca los costos de obtencion de capital. Para mantener
una estructura de capital 6ptima, se toman en consideracién factores como: monto de
dividendos a pagar, retorno de capital al accionista o emisién de acciones.

El riesgo de capital en la Compafiia se manifiesta con el hecho de que los gastos operativos
son mayores que los ingresos de la empresa.

Marco regulatorio

Mediante el Decreto de Ley No.1 del 8 de julio de 1999, se crea la Comisién Nacional de
Valores (hoy Superintendencia del Mercado de Valores) y se regula el mercado de valores
en La Republica de Panama. La Superintendencia del Mercado de Valores en sus Acuerdos
No.2, 7 y 8, exige a las Casas y Corredores de Valores, la preparaciéon y presentacion de
estados financieros con una periodicidad de 60 dias calendario al cierre trimestral y de 90
dias siguientes al cierre fiscal correspondiente, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Cabe destacar la entrada en vigor del Acuerdo 4-2011 de 27 de junio del 2011, mediante el
cual se dictan reglas sobre capital adecuado, relacién de solvencia, fondos de capital,
coeficiente de liquidez y concentraciones de riesgo de crédito que deben atender las Casas
de Valores reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.
Publicado en Gaceta Oficial N0.26836-C de 26 de julio de 2011, reformado mediante
Acuerdo No 5-2011 de 8 de agosto del 2011, publicando en Gaceta Oficial N0.26849 de 12
de agosto de 2011y el Acuerdo N0.9-2011 de 13 de diciembre del 2011 publicado en Gaceta
Oficial N0.26932-A de 15 de diciembre del 2011.
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En el Acuerdo No. 9-2011 se extiende la entrada en vigor del Acuerdo 4-2011, la cual sera
a partir del mes de julio de 2012, exceptuado los Articulos 4, sobre el Capital Total Minimo
Requerido del Capitulo Primero sobre disposiciones generales, el cual sera de Doscientos
Cincuenta Mil ddlares ($250,000) a partir del 27 de enero de 2012 y Articulo 13 sobre
Coeficiente de Liquidez de las Casas de Valores del Capitulo Sexto cuya vigencia sera a
partir del 1 de enero de 2012.

Mediante Acuerdo No. 8-2013 del 18 de septiembre de 2013 se modifican ciertas
disposiciones del Acuerdo 4-2011 del 27 de junio de 2011 sobre Capital Adecuado, Relacién
de Solvencia, Fondos de Capital, Coeficiente de Liquidez y Concentraciones de Riesgo.

Estas madificaciones consisten principalmente en lo siguiente:

a) Establecer un nuevo nivel para el Capital Total Minimo Requerido, el cual sera de
B/.350,000. El plazo de adecuacion de esta disposicion sera de seis (6) meses a partir
de la fecha del 1 de octubre de 2013.

Establecer requerimientos adicionales de capital para las Casas de Valores que ofrezcan el
servicio de custodia de forma fisica o a través de terceros, domiciliados o no. Estos
requerimientos adicionales de capital se determinaran en base a los siguientes factores:

Servicio de Custodia Fisica (directa) o a través
de un custodio autorizado con domicilio en
Jurisdiccion No  Reconocida  por la
Superintendencia. 0.10% del monto custodiado
Servicio de Custodia a través de tercero
autorizado con domicilio en Jurisdiccion
Reconocida por la Superintendencia (ya sea de
forma fisica 0 no). 0.04% del monto custodiado

El plazo de adecuacién de esta disposicion sera de seis (6) meses a partir de fecha
del 1 de octubre de 2013.

b)  Establecer que las Casas de Valores deberan mantener en todo momento depositos a
la vista 0 depositos a plazo no superior a noventa dias (90) dias en una entidad
bancaria autorizada para operar en la Republica de Panama y distinta a su grupo
economico, la suma equivalente al promedio de gastos mensuales generales y
administrativos de los ultimos 12 meses multiplicado por cuatro (4). El plazo de
adecuacion de esta disposicion sera de seis (6) meses a partir de la fecha del 1 de
octubre de 2013.

El Acuerdo 8-2013, adiciona el Articulo 13-A al Acuerdo N4-2011 de 27 de junio de 2011,
por la obligacién de montos a reservar, asi: Las Casas de Valores deberan mantener en todo
momento depdsitos a la vista, o depoésitos a la vista, o depdsitos a plazo no superior a
noventa dias (90) en una entidad bancaria autorizada para operar en la Republica de
Panama y distinta a su grupo econémico, la suma equivalente al promedio de gastos
mensuales generales y administrativos de los dltimos doce (12) meses multiplicado por
cuatro (4).
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c) El Acuerdo 02-2015, que madifica ciertas disposiciones del articulo 2-2011 del 1 de
abril de 2011, relativo a las Casas de Valores. Articulo 8. (De la Solicitud de Licencia):
Punto 16. Propuesta de una podliza de Responsabilidad Civil por Errores y Omisiones
gque cuente al menos con las siguientes caracteristicas:

a.  Cobertura por reclamaciones derivadas de errores, omisiones o negligencia en
la prestacion de los servicios de Casa de Valores autorizados por la Ley del
Mercado de Valores, brindados en o desde la Republica de Panama, tanto por
medios fisicos como electronicos.

b. Cobertura por un monto minimo de Un Millébn de balboas (B/. 1,000,000.00);
salvo que la Superintendencia solicite un monto mayor tomando en
consideracion el volumen de clientes, los contratos, riesgos y los servicios de la
Casa de Valores.

C. Que debera estar vigente hasta la cancelacién de la licencia.

d) El Acuerdo 8-2013 fue modificado mediante Acuerdo 3-2016, con relacion a la
Obligacion de los Montos a Reservar que deban hacer Casas de Valores. En el cual
indica que, en caso de existir evidencia objetiva del deterioro financiero de la Casa de
Valores, la Superintendencia estara facultada para exigir, montos a reservar de
conformidad con lo dispuesto en el articulo.

En cumplimiento al Acuerdo 8-2013, la Administraciéon da seguimiento a la obligacion de
cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus modalidades en todo momento.

La Unidad de Cumplimiento de la Compafiia es la encargada de monitorear el cumplimiento
de los requerimientos minimos de capital. Las politicas de la Compafiia sobre la
administracién de capital son de mantener un capital, el cual pueda sostener el futuro
crecimiento del negocio. La Compafiia reconoce la necesidad de mantener un balance entre
los retornos a los accionistas y la adecuacion de capital requerida por el ente regulador.

Al 30 de septiembre de 2023, mantiene un Fondo de Capital que se detalla a continuacion:

Acciones comunes emitidas y pagadas 1,000,000
Utilidades netas acumuladas 205,005
Activos intangibles y diferidos (7,260)
Inversiones de capital (53,465)
Activos de propiedad, planta y equipo (197,014)
Otros activos (237,043)
Fondo de capital neto 710,223

Al 30 de septiembre de 2023, la Compafia presenta la siguiente informacion: indice de
liquidez, relacion de solvencia, fondo de capital reportado al Regulador:

Relacion de Solvencia
Monto capital reportado 710,223
Valor de exposicién de riesgo o crédito 119,992
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Relacién de Solvencia 591.89%

Fondo de capital

Monto de fondo capital reportado 710,223

Monto de capital exigido 358,798

Coeficiente de liguidez

Total, de pasivos exigidos menores a un afio 308,492

Minimo de coeficiente de liquidez (30%) 92,548

Total, de los activos aptos para el

cumplimiento del coeficiente de liquidez 862,611

Coeficiente de liquidez legal reportado 279.62% Si cumple
Excedente de activos aptos para la liquidez

sobre pasivos corrientes 770,064 Si cumple

Al 30 de septiembre de 2023, la Compafiia presentd la siguiente informacion indice de
liquidez, relacién de solvencia y fondo de capital reportado ante el Regulador:

Coeficiente de liguidez - minimo de 30%
Los coeficientes de liquidez de la Compaiiia han sido:

Minimo 258.70% 06/jul/2023
Maximo 308.88% 31/ago/2023
Relacion de solvencia

Minimo 591.89% 29/sep/2023
Maximo 699.23% 10/ago/2023

Fondo de Capital
Minimo B/.681,045 03/sep/2023
Méaximo B/.715,365 04//2023

Montos por reservar

El Articulo 13-A del Acuerdo 3-2016 que modifica el Articulo 5-A del Acuerdo 8-2013,
establece que en caso de existir evidencia objetiva del deterioro financiero de la Casa de
Valores, la Superintendencia del Mercado de Valores estard facultada a exigir que se
mantenia una reserva obligatoria basada en los gastos generales y administrativos anuales
promedio de en depdsitos a la vista o depésitos a plazo no superior a noventa 90 dias en una
entidad bancaria autorizada, para operar en la Republica de Panama y distinta a su grupo
economico.

Reserva de gastos generales y administrativos
Adicional Arca Capital, S.A. debe tener una reserva sobre los gastos generales y
administrativos de los ultimos doce meses multiplicado por cuatro, en una entidad bancaria

autorizada para operar en la Republica de Panama (ver nota No.3), como lo establece el
Acuerdo No. 3-2016.
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Total de gastos mensuales vy
administrativos que representan | B/.592,385 = B/.49,365 X 4 meses = B/.197,462
desembolsos de efectivo de los ultimos 12

12 meses

Concentracion de riesgo de crédito

Seran considerados como situaciones de concentracion de riesgo de una Casa de Valores
cuando el valor acumulado de los riesgos con respecto de un emisor, cliente individual o de
un grupo de emisores o clientes relacionados entre si excede el diez por ciento (10%) del
valor total de los fondos de capital de la casa de valores. En todo caso el valor de todos los
riesgos que una casa de valores contraiga y mantenga con un mismo emisor, cliente o grupo
de emisores o clientes relacionados entre si, no podra exceder del treinta por ciento (30%)
del valor total de sus fondos de capital. Tampoco el conjunto de las situaciones de
concentracién de una Casa de Valores podra superar ocho (8) veces el valor de los fondos
de capital de una Casa de Valores.

Al cierre del 30 de septiembre de 2023, no existen situaciones de concentracion de riesgo
que reportar.

* kkkk k%
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